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Die nachfolgenden Projektinformationen dienen als Marketingunterlagen zur
Marktsondierung der geplanten Anlagegruppe ,Infrastruktur Direkt” der Avadis
Anlagestiftung und richten sich ausschliesslich an in der Schweiz domizilierte,
steuerbefreite Vorsorgeeinrichtungen.

Fiir die geplante Anlagegruppe ,Infrastruktur Direkt” existiert aktuell weder ein

Prospekt noch liegt eine Bewilligung der Oberaufsichtskommission Berufliche
Vorsorge vor.
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Unabhangigkeit

Die Avadis Anlagestiftung ist die grosste von Banken und
Versicherungen unabhangige Einkaufsgemeinschatt fur
Vorsorgeeinrichtungen de Schweiz

Mitwirkung mit Wirkung
Jahrliche Anlegerversammlung der Avadis Anlagestiftung

Best-in Class Ansatz in der Vermdgensverwaltung
Multi-Style-/Multi-Manager-Ansatz verhindert Klumpenrisiken

Einfacher Zugang zu Anlagen

Langjahrige und umfassende Expertise im Bereich alternativer
und illiquider Anlagen
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Vorteile fur Anleger
Zukunftsstarke Anlagegruppe ,Infrastruktur Direkt"
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Einfacher Zugang zu komplexen
Infrastrukturanlagen

Weitgehende Mitwirkungs-,
Informations- und Kontrollrechte

Aussagekraftiges Reporting inkl.
ESG-Berichterstattung

Professionelle und erfahrene
Vermdgensverwaltung

Steueroptimiert fur
Vorsorgeeinrichtungen

Transparente Kostenstruktur und
Alignierung der Interessen

Hohe Sicherheit durch strenge
Qualitatsstandards der
Anlagestiftung

Umfassende Due Diligence und
Risikomanagement
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Zielausrichtung Anlagegruppe Infrastruktur Direkt
Fokus auf stabile Ausschittungen und geringe operative Risiken

Zielrendite Projektphasen Investitionsfokus

7% - 10% p.a. (netto) IRR in EUR, Fokus auf Brownfield und SEUR 500 Mio Direktinvestitionen («Equity»)
Ausschittungen von baureife Anlagen; . : ' i - o
3- 4% p.a. in EUR Greenfield-Anlagen als Erganzung (Lancierung mit EUR 100m) Co-Investitionen mdglich

Transition-Investments im Bereich .
Jeweils nach Abruf von >50%

+ . .
Infrast lgore /I Coret E erneuerbare Energie und nachhaltige Open-ended / evergreen d ten Kapital
nrrastrukturaniagen in suropa Transportldsungen €S Zuvor zugesagtien Kapitals
RENDITETREIBER ZIELSEKTOREN (in Form von Bandbreiten) ZIELGEOGRAFIEN
0-30%
0
Nachhaltige 5%
Entsorgung
30-60%
Transport
30-60% 60% 25%
Energy 0
Transition
* Regulierte Cash-Flows = Lokomotiven = Eisenbahnwaggons Terminals
= Vertragliche Cash-Flows E-Mobilitat = Elektrische Fahren = Wind
: Solar Wasserkraft Fernwdrme .
" Marktexposure / Variabel Stromnetze Power to X = Batteriespeicher = Schweiz = UK, ISL, NOR, FL = EU
= Abfallverbrennung Recycling Klaranlagen

A /ADIS
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Fokussierte Asset Allokation
Sektor-Auswabhl: Transport, Energie Transition und Entsorgung

Transportldsungen Energy Transition Nachhaltige Entsorgung
[ - - e I —— e ' nm—— r BT 7 T g
el e ) g o\ TR EIN

Ziel-Allokation 30-60% 30-60% 0-30%

Starke Uberalterung Dekarbonisierung Kreislaufwirtschaft
Dekarbonisierung (Strasse auf Schiene) Steigender Strombedarf Nachhaltigkeit
neue Technologien und Antriebsstoffe Transformation und Systemintegration Integration Wertschopfungsketten
Mietvertrage Abnahmevertrage und Markt Preise Sekundér-Rohstoffméarkte
BIP, Gegenparteien Regulierung, Strompreis Preisvolatilitat, Innovation

Diverse Typen von Lokomotiven

Verschiedene Giiterwagenmodelle Diverse Technologien: Wind, Wasser, Solar, Speicher Diverse innovative Technologien
>100 Mieter als Ge e?] arteien Verschiedene Gegenparteien als Abnehmer Breite Abnehmerbasis
. egenparte Hohe geographische Diversifikation in Europa Diversifiziert innerhalb Europas
Europaweites Einsatzgebiet
Track Record >10 Transaktionen getatigt <10 Transaktionen getatigt 1 Transaktion getatigt
Expertise & Team Erste Infrastrukturtransaktion im Giterwagenbereich getéatigt in 2012, dedizierter Team-Fokus auf diese drei Sektoren
Deal-Pipeline Screening von 75 Opportunitaten (12 pre-IC) pro Jahr, etabliertes Branchennetzwerk mit Beratern und Industriepartnern

[e)}
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Konvergenz zwischen Verkehr und Energie

Fortschreitende Elektrifizierung der Transportinfrastruktur und Verlagerung von
fossilen Brennstoffen auf erneuerbare Energiequellen wie Elektro- und
wasserstoffbetriebene Fahrzeuge.

Konsolidierung Entsorgungsmarkt

Steigendes Interesse an Abfall als Ressource setzt kleine
Entsorgungsunternehmen unter Druck und fiihrt letztlich zu einer Konsolidierung
der Branche.

Vertikale Integration der Logistikkette

Da der internationale Wettbewerb zunimmt, tendieren Unternehmen dazu,
entlang der vertikalen Wertschdpfungskette vorzugehen und vor- und
nachgelagerte Wertschdpfungsstrategien zu integrieren.

Green new deal: Verlagerung Strasse auf Schiene
Steigender politischer und regulatorischer Druck zur Verlagerung von logistischen
Aktivitaten fir Massentransporte von der Stral3e auf die Schiene.

Uberalterung Verkehrsinfrastruktur

Staatliche Ausgabenbeschrankungen in Kombination mit einer immer alter
werdenden Verkehrsinfrastruktur in Europa fuihren zu einer Verlagerung zu mehr
privat finanzierter Infrastruktur.

2024 Avadis Anlagestiftung - Infrastruktur Direkt
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Megatrends im Infrastruktursektor
Stetig steigender Kapitalbedarf flr Infrastrukturinvestitionen weltweit

«Disruption» von Core
Infrastruktur

5‘7 alal o

Bevolkerungs- Globalisierung und
wachstum Handel
— T~
:.'}l, .. }-.‘w [I T PPy pers o . L8

Digitalisierung

(o) @

Veraltete Infrastruktur

» il
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Brennstoffe; 1.9%

Haushalte, Handel, RELIECENIGEERE | eenenet wenmmenettt

Institutionen und Bauwesen; U

Andere; 13.9% 11.5% Industrielle Prozesse

und Produktnutzung;
8.8%

Energie; 26.1% Other; 21.9%

Landwirtschaft;
10.1%

Transport (inklusive Abfallwirtschaft,
Aviatik global); 3.0%

24.6%

Quellen: Eigene Darstellung, Eurostat Statstics Explained

2024 Avadis Anlagestiftung - Infrastruktur Direkt

2030

- 55% Emissionen durch:

47% mehr Elektrifizierung//Erneuerbare
17% Energieeffizienz

+30% Wasserstoff, Biogas, CCS etc.

2050

- 100% Emissionen durch +80%
Erneuerbare:

75% Elektrifizierung

25% griiner Wasserstoff

2050

Solarvon 20 GW auf 50 GW p.a
Wind von 15 GW auf 30 GW p.a.

Emissionsfrei:
2040 Energie

2045 Transport
2040/2050 Haushalte
2050 Industrie
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REICHMUTH&CO

Eine Schweizer Kooperation

Langjahrige
Erfahrung in der
Strukturierung
illiquider und
komplexer Anlagen

CHF 2 Mrd.
verwaltete
Vermaogen von
uber 80
institutionellen
Investoren

2024 Avadis Anlagestiftung - Infrastruktur Direkt

Exzellenter Track
Record in Private
Equity Anlagen
und Immobilien
Schweiz

Uber 10 Jahre
Erfahrung,
Plattform

Infrastruktur mit
starkem Track
Record

Grdsste von
Banken und
Versicherungen
unabhangige
Anlagestiftung

Ausgezeichnetes
Branchen-
Netzwerk mit
langfristigen
Partnerschaften

Ausgezeichnetes
Netzwerk im
Vorsorgebereich,
langfristigen
Partnerschaften
mit Investoren

27-kopfiges Team
bestehend aus
dedizierten
Infrastruktur
Spezialisten
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2012
Grindung
Reichmuth

Infrastruktur

2 Mrd.
Verwaltetes

Vermdgen (EK)

> 80
Institutionelle

Anleger (primar
Pensionskassen)

2024

27
Dedizierte

Infrastruktur
Spezialisten

Avadis Anlagestiftung -

Infrastrukturanlagen bei Reichmuth & Co
Seit der Lancierung der ersten Infrastrukturlésung im Jahr 2012 bietet Reichmuth & Co Investment Management AG

Zugang zu nachhaltigen Infrastrukturanlagen mit regelméassigen Cashflows und einer stabilen Rendite in den Bereichen
Transport und Ver- und Entsorgung in der Schweiz und Europa.

A /ADIS
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Infrastruktur Direkt AUSGABE VON ANTEILEN

Sobald 50% der Kapitalzusagen des vorhergehenden Closings

Reichmuth & Co Investment Management AG BN abgerufen sind
. . . Lo Kapitalzusagen des vorhergehenden Closings werden vorgangi
Schweizer steuerbefreite Vorsorgeeinrichtungen Prioritaten P 9 9 9 9angig
abgerufen
Direkte Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur Emission Emission von neuen Anteilen zum NAV

Ausgabepreis
Euro (nicht abgesichert)

NAV (Bewertung bei jeder Ausgabe und Rickgabe von Anteilen)

> EUR 500 Mio., Lancierung erfolgt ab einem Mindestgriindungsvolumen von EUR 100 Mio.,

Méglich mit Zustimmung der Geschéftsfiihrung

geplant fiir H2 2024 RUCKGABE VON ANTEILEN
Open-ended Zession
Sperrfrist

Alle 1-3 Jahre, sobald 50% der vorgangigen Kapitalzusagen investiert wurden

Initiale Investmentperiode

Anmeldefrist

2 Jahre, jeweils per Ende des Geschéftsjahres

Die erwarteten Gesamtkosten der Anlagegruppe belaufen sich auf 1.5% pro Jahr (vor

Gatin
Volumenrabatte, Performancegebiihren nicht berticksichtigt) 9

15% des NAV und EUR 50m pro Jahr

Kurzungen

Pro-rata gemass Wert der Anteile

15% Performance Fee Uber einer Hurdle Rate von 4.5% basierend auf den jahrlichen
Ausschiittungen. Eine Performance Gebuhr wird nur féllig, sofern der TVPI der Anlagegruppe Ruickgabepreis
nach Ablauf der Investitionsperiode jahrlich mit mindestens 6% wachst.

97% vom NAV

Aufschub
Quartalsweise

Bis zu 2 Jahre

*Grunder-Investoren (Seed-Investors) profitieren beim «Grindungs-Closing» von einem Rabatt von 30bps. auf den Verwaltungskosten der

Anlagegruppe
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Christian Zoss Mirja Sutter

christian.zoss@avadis.ch | +41 58 585 70 69 mirja.sutter@avadis.ch | +41 58 585 53 86

— Uber 16 Jahre Erfahrung in der Betreuung
und Beratung institutioneller Kunden, hat fur
verschiedene in- und ausléndischen Asset
Manager und Banken gearbeitet

— Seit 2018 bei Avadis

— Uber 20 Jahre Erfahrung im Banking fur
verschiedene in- und ausléndischen Banken
und hat als Asset Manager gearbeitet

— Seit 2016 bei Avadis, seit 2023 Mitglied der
Geschéftsleitung

Michael Haldemann Tamila Chaouche-Trapella

michael.haldemann@avadis.ch | +41 58 585 81 33 tamila.chaouche@avadis.ch | +41 58 585 82 66

— Verantwortlich fir institutionelle Investoren bei
Investmentbanken und Vermégensverwaltern,
im Bereich traditionelle und alternative Anlagen

— Seit 2021 bei Avadis

- Uber 12 Jahre Erfahrung in der Betreuung und
Beratung von Schweizer Pensionskassen

— Seit 2020 bei Avadis
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Vertraulichkeit und Sorgfalt

Die in diesen Projektunterlagen enthaltenen Angaben gelten nicht als Angebot und dienen lediglich Marketing- und Informationszwecken. Fir
die Richtigkeit und Vollstandigkeit des Inhalts wird keine Haftung oder Gewahr tlbernommen. Anlagen sollen erst nach Lektlre der
Anlagerichtlinien, des Prospekts, der Zeichnungsbedingungen sowie in Abstimmung mit der Anlagestrategie der Pensionskasse getéatigt werden.
Die Ausfihrung und Ubermittlung von Kundenauftragen erfolgt ohne Beratung und Empfehlung durch Avadis, sog. «Execution-onlys»-

Transaktionen. Avadis fiihrt weder eine Angemessenheits- noch eine Eignungsprifung durch. Die erwahnten Dokumente kdnnen bei der Avadis
Anlagestiftung kostenlos bezogen werden.

Renditen

Nettoinventarwerte kbénnen steigen und fallen. Ausgewiesene Renditewerte stellen keine Gewahr fur zukiinftige Renditewerte dar. Zudem
kénnen Investitionen in Fremdwahrungen Wahrungsschwankungen unterliegen.

Anleger
Als Anleger sind nur die in der Schweiz domizilierten, steuerbefreiten Vorsorgeeinrichtungen zugelassen.
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